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Pouzité zkratky:

Ceska narodni banka

Proton investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 070 07 841, se sidlem Pafizska 1075/5,

Spolecnost Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

Vyhlaska €. 244/2013 Sb., o blizSi Upravé nékterych pravidel zakona o

vielgltl investicnich spole¢nostech a investicnich fondech

Vyrocni zprava Tato vyrocni zprava

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investic¢nich fondech

CNB

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zakon

720 o obchodnich korporacich)

Zakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
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Zakladni udaje o Spole¢nosti

Obchodni firma: Proton investicni spolecnost, a.s.

—
)<
(@]

070 07 841

Sidlo: Patizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn.
B 23333

Vznik Spolecnosti: 4. 4. 2018

Misto registrace:

Zakladni kapital: 2 000 000,- K¢, splaceno 100 %

Vlastni kapital: 13 015 648,88,- K¢ (k 31. 12. 2025)

InvestiCni spoleCnost je zapsana v seznamu investicnich spoleCnosti vedeném
Poznamka: CNB podle § 596 pism. a) ZISIF. Investicni spoleCnost neni opravnéna
presahnout rozhodny limit.

Ucetni obdobi: 1. 1. 2025 — 31. 12. 2025

N

Zprava o podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti a stavu jejiho majetku (§436 odst. 2
Z0OK)

SpoleCnost v rozhodném obdobi realizovala svou hlavni podnikatelskou aktivitu, ktera spociva
v obhospodarovani a administraci investicnich fond@ kvalifikovanych investorll. Na konci Ucetniho
obdobi Spolecnost obhospodarovala tfi investi¢ni fondy kvalifikovanych investord, které zahrnuji celkem
pét podfondd, pfiemz jeden z uvedenych fondl o jednom podfondu také administrovala.

Konkrétni informace o hospodareni Spolecnosti poskytuje rocni Ucetni zavérka za rok 2025 ovérena
auditorem vcéetné prilohy a zpravy o vztazich. Hospodareni v roce 2025 skoncilo ztratou ve vysi
3 350 364,46 K¢ (minuly rok zisk 223 739 K¢).

V rozvaze za rok 2025 Spolecnost eviduje aktiva ve vysi 15 052 061,01 K¢ (minuly rok 7 621 509 K¢),
zvyseni oproti minulému roku je zplsobeno zejména pohledavkou z titulu pFispévku mimo zakladni
kapital a pohledavkami z obchodniho styku. Tomu odpovida i narlist nejvétsi polozky pasivni strany
rozvahy tedy vlastniho kapitalu, jehoZ vyse ke konci Ucetniho obdobi ¢ini 13 015 648,88 K¢ (minuly rok
6 366 013 K&).

Hospodafeni Spolecnosti bylo oveéfeno auditorem, Ing. Petrem Duchkem (evidencni Cislo Komory
auditorl Ceské republiky: 1783), ktery ovéfil Ucetni zavérku Spolecnosti.

w

Udaje o skutednostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro naplnéni Ucelu Vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni doSlo k odstoupeni z funkce ¢lena predstavenstva investiéniho fondu Czech Capital
Fund SICAV, a.s. pficemz nasledné se opét pfistupuje k uzavieni nové smlouvy o vykonu funkce
individualniho statutarniho organu. V roce 2026 planuje investi¢ni spolec¢nost uvést do provozu dva nové
investicni fondy.

Dne 6. ledna 2026 byl Ceskou nérodni bankou zapsan do seznamu investiénich fond( Occulta otevieny

podilovy fond. Spole¢nost predpoklada, Zze bude povéfena obhospodarovanim tohoto fondu a zaroven
zajisténim jeho administrace.
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Dne 19. Unora 2026 byl Ceskou narodni bankou zapséan do seznamu investi¢nich fondd Nexura Multi-
Asset SICAV, a.s. a jeho podfond Nexura PE podfond Nexura Multi-Asset SICAV, a.s. Spole¢nost
predpoklada, ze bude povéfena obhospodafovanim tohoto fondu a zaroven zajisténim jeho administrace.

4. Informace o pFedpokladaném vyvoji Spolenosti (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)
Spolecnost bude dale pokraCovat v zapo¢atém obhospodarovani a administraci investi¢nich fondd,

ziskavani novych subjektl, zakladanim investicnich fondl a jejich naslednym obhospodafovanim a
administraci.

5. Udaje 0 zmé&néch skutednosti zapisovanych ohledné Spoleénosti do obchodniho
rejstiiku, ke kterym doSlo béhem rozhodného obdobi (Priloha &. 4 pism. a)
VoBUP)

V roce 2025 nedoslo ke zménam skutecnosti zapisovanych ohledné Spolecnosti do obchodniku rejstiku.

6. Udaje o investi&nich fondech, které byly v rozhodném obdobf obhospodarovany
nebo administrovany Spole¢nosti (Pfiloha ¢. 4 pism. b) VoBUP)

o Czech Capital Fund SICAYV, a.s. (obhospodarovano celé Ucetni obdobi)
ICO: 05212634
Sidlo: Pafizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

- Podfond CZECH CAPITAL RE SUBFUND

NIC: 75161940

Sidlo: Parizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
- Podfond CZECH CAPITAL RESTART SUBFUND

NIC: 75162270

Sidlo: Parizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
- Podfond CZECH CAPITAL PE MEZANIN SUBFUND

NIC: 75162300

Sidlo: Parizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

e MARLO FUND SICAV a.s. (obhospodaiovano do 15. 12. 2025)
ICO: 21793531
Sidlo:  Pafizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

- Podfond CCM DEVELOPMENT
NIC: 75164922
Sidlo: Patizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

e CCD FOOD SICAV, a.s. (obhospodaiovano celé Ucetni obdobi a administrovano od 1. 11.
2025)
1CO: 218 71 957
Sidlo:  Parizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

- Podfond CCD podfond FOOD 1
NIC: 75164981
Sidlo: Pafizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
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7. Udaje o skute&nostech s vyznamnym vlivem na vykon éinnosti Spole&nosti spolu
s uvedenim hlavnich faktorl, které mély vliv na hospodarsky vysledek
Spolec¢nosti v rozhodném obdobi (Pfiloha €. 4 pism. c) VoBUP)

Spolecnost v roce 2025 zapocala s Cinnosti administrace fondG kvalifikovanych investorli, s ¢imz je
spojen nardst poctu zameéstnancl vykonavajicich a podilejicich se na dodavce sluzeb administrace.

8. Informace o ¢lenech statutarniho organu, spravni rady, dozor¢i rady a portfolio
manazerech, véetné stru¢ného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace a dale Udaje
o obdobi, po které tuto ¢innost vykonavali &i vykondvaji (Pfiloha ¢. 4 pism. d)

VoBUP)

Spole¢nost ma dualisticky systém fizeni:

Predseda predstavenstva:

Clen predstavenstva:

Clen predstavenstva:

Ing. Pavel Josef Fuchs

Narozen: 14. kvétna 1974

Bydlisté: Rooseveltova 597/27, Bubenec, 160 00 Praha 6

Den vzniku funkce: 4. dubna 2018

Ing. Pavel Josef Fuchs pisobi na financnim trhu jiz vice nez 25 let a ma
rozsahlé zkusenosti zejména v oblastech:

sprava aktiv a obchodovani — plsobil jako CIO v Generali PPF Holdingu,
naméstek GR pro investi¢ni politiku Ceské pojistovny, a.s.

fizeni rizik — pdsobil jako CRO v PPF bance, a.s.

fizeni spolecnosti — plsobil v fadé seniornich manazerskych pozic mj.
jako mistopredseda predstavenstva PPF Banky, a.s., Cclen
predstavenstva CP Invest — investi¢ni spolecnost, a.s. predseda
predstavenstva PIF — 1. Privatizacniho investi¢niho fondu a.s.,
predseda predstavenstva Colosseum a.s.

restrukturalizace a insolvence — podilel se na feSeni vyznamnych
restrukturalizacnich pfipad{ jako napf. spole¢nosti ECM REAL ESTATE
INVESTMENTS A.G., Ceskych aerolinii, a.s., Investiéni a postovni
banka, a.s. plsobil také jako zastupce clena véfitelského vyboru a
likvidator investi¢nich fondd.

Ing. Pavel Tylecek

Narozen: 17. listopadu 1973

Bydlisté: Osikova 137/33, Jundrov, 637 00 Brno

Den vzniku funkce: 4. dubna 2018

Ing. Pavel TyleCek ma vice nez 20 let expertnich zkuSenosti v oblasti
spravy majetku a investovani véetné realitniho sektoru. Plsobil také
jako nuceny spravce a likvidator investi¢nich fondd.

Bc. Milos Vancura

Narozen: 25. zafi 1981

Bydliété: Novostérboholskd 475/1, Stérboholy, 102 00 Praha 10

Den vzniku funkce: 1. prosince 2021

Milo$ Vancura ma vice jak deset let zkuSenosti s akvizicemi, zakladanim,
spravou a prodejem spolecnosti. BEhem své kariéry investoval do fady
odlisnych sektorl, napfiklad do nemovitosti, strojirenstvi a
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Clen predstavenstva:

Predseda dozorci rady:

Clen dozor¢i rady:

Clen dozor¢i rady:

potravinarstvi. Od roku 2016 je zakladatelem prosperujiciho
investicniho fondu Czech Capital Fund SICAV, a.s.

Brett Matthew Belcher

Narozena: 16. ledna 1968

Bydlisté: namésti Svobody 728/1, Bubenec, 160 00 Praha 6 Den
vzniku funkce: 1.11.2022

Radu let plsobil v manazerskych funkcich finanénich instituci (jako
napr. Dfe Partners AG, GE Money Bank a.s., Raiffeisen Bank a.s.,
Citibank) v CR, Slovensku, UK, Albanii ¢&i USA. V poslednim obdobi od
roku 2015 do 2021 pdsobil v pozici ¢lena predstavenstva Equa bank a.s.
zodpovédného za fizeni rizik.

RNDr. Jaromir Fuchs

Narozen: 12. zari 1948

Bydlisté: Moravska 1568, 756 61 Roznov pod Radhostém
Den vzniku funkce: 5. dubna 2023

Pavel Smetana

Narozen: 31. srpna 1995

Bydliété: Jana Kreisla 804, 267 16 Vysoky Ujezd
Den vzniku funkce: 5. dubna 2023

Bc. Jaroslav Bohunovsky

Narozen: 5. ¢ervna 1986

Bydlisté: Maly Chlumec 102, 267 24 Velky Chlumec
Den vzniku funkce: 5. dubna 2023
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9. Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku SpoleCnosti a ji
obhospodarovanych nebo administrovanych fondd, jestlize hodnota pfedmétu
sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Spole¢nosti nebo fondu, jehoz se spor tyka
v rozhodném obdobi (Pfiloha &. 4 pism. g) VoBUP)

V Ucetnim obdobi nebyla Spole¢nost ani ji obhospodarované fondy ucastnikem zadnych soudnich nebo
rozhodcich spord, které by se tykaly majetku SpoleCnosti a ji obhospodafovanych fondd, kdy by hodnota
predmétu sporu prevysSovala 5 % hodnoty majetku Spolecnosti nebo fond v Ucetnim obdobi.

V Uetnim obdobi nebyla Spole¢nosti ani ji obhospodarované fondy Gcastniky spravniho, soudniho ani
rozhodciho Fizeni, které mohlo mit nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na financni situaci
nebo ziskovost Spole¢nosti a fondd.

10.  Ostatniinformace vyZadované pravnimi piedpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ €) ZoU)

Spolecnost prozatim neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Spolec¢nost nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Spolecnost plni veskeré své zakonné povinnosti v oblasti pracovnépravnich vztahd plynoucich z pravniho
radu Ceské republiky.

Spolecnost nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Ing. Pavel Josef Fuchs
Funkce: predseda predstavenstva
Dne: 30. 4. 2026

Podpis:
Zpracoval: Bc. Milo$ Vancura
Funkce: Clen predstavenstva
Dne: 30. 4. 2026

Podpis:



VYROCNI ZPRAVA 2025 — Proton investiéni spoleénost, a.s.

11.  Prilohy
Priloha ¢. 1 =  Zprava nezavislého auditora
Pfiloha ¢. 2 —  Ucetni zavérka Spolecnosti ovéfena auditorem

Pfiloha ¢&.3 —  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (§ 82 ZOK)
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Priloha C. 1 — Zprava nezavislého auditora



Zprava nezavislého auditora
pro akcionaFe spole¢nosti Proton investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora bez vyhrad

Proved] jsem audit piilozené ucetni zavérky spolecnosti Proton investi¢ni spolecnost, a.s.,
(dale také ,,Spole¢nost™) sestavené na zakladé ceskych Gcetnich piedpisu, ktera se sklada z
rozvahy k 31.12.2025, vykazu zisku a ztraty a piehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok
konéici 31.12.2025 a piilohy této ucetni zévérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych
Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodech
1. — 2. ptilohy této ucetni zavérky.

Podle mého nazoru Géetni zavérka podava vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv, vlastniho
kapitalu spole¢nosti Proton investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31.12.2025 a nakladu a vynosu a
vysledku jejiho hospodafeni za rok kon¢ici 31.12.2025 v souladu s Ceskymi Ucetnimi
ptedpisy.

Ziklad pro vyrok

Audit jsem proved] v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditora Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) piipadné doplnén€ a
upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Moje odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobng&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditort Ceské republiky jsem
na Spolenosti nezavisly a splnil jsem i daldi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisti. Domnivam se, ze dikazni informace, které jsem shromazdil, poskytuji dostatecny a
vhodny zéklad pro vyjadfeni mého vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zprivé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrotni zpravé mimo G&etni zavérku a moji zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Mij vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
mych povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zdvérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Udetni zavérkou ¢ s mymi znalostmi o G&etni jednotce ziskanymi b¢hem
provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné)
nespravné. Také posuzuji, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s piislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich predpisti na formdlni naleZitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda piipadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkii by bylo zpusobilé ovlivnit sudek ¢inény na zéklad¢
ostatnich informaci.

Ing. Petr Duchek 2
auditor, eviden¢ni ¢islo Komory auditora CR 1783
Azalkova 846, 252 42 Jesenice, Horni Jir¢any



Na zakladé provedenych postupii, do miry, jiz dokazu posoudit, uvadim, ze
e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni

zavéree, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovéany v souladu s pravnimi piedpisy.

;

Dale jsem povinen uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsem
dospél pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupti jsem v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistil.

Odpovédnost statutirniho orgdnu a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s Ceskymi G¢etnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém. ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

PH sestavovani Ucetni zavérky je statutdrni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spoleénost schopna nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze ucetni zavérky
zélezitosti tykajici se jejiho nepietrzitého trvani a pouziti predpokladu nepietrzitého trvani pfi
sestaveni udetni zavérky, s vyjimkou piipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Spole¢nosti
nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost neZz tak ucinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve spole¢nosti odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Mym cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze ucetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici mtj vyrok. P¥imé&fena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze
audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve vSech pripadech v Gcetni zavérce
odhali piipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v dasledku podvodi nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud lze realné
piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé piijmou.

P provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je moji povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny tsudek a zachovévat profesni skepticismus. Ddle je moji
povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ucetni zaverky
zptisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abych na jejich zakladeé mohl
vyjadtit vyrok. Riziko, Ze neodhalim vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v
dtsledku podvodu, je Vvétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpuisobené chybou, protoze soucdasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
fal§ovani, imysIna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

Ing. Petr Duchek -
auditor, eviden¢ni ¢islo Komory auditori CR 1783
Azalkova 846. 252 42 Jesenice, Horni Jir¢any



e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abych mohl navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dan¢
okolnosti, nikoli abych mohl vyjadfit nazor na u¢innost jejiho vnitiniho kontrolniho
systému.

3

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadii a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl v priloze
ucetni zaveérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti piedpokladu nepretrzitého trvani pii sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné& zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdu k zavéru, ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je moji povinnosti upozornit v moji
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pifloze ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Moje zavery tykajici se
schopnosti Spole¢nosti nepietrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které¢ jsem
ziskal do data moji zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepietrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah ucetni zavérky, véetn¢ ptilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Moji povinnosti je informovat statutarni organ mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsem v jeho pribéhu uginil, véetn¢ zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. dubna 2026 / -

Auditor:
Ing. Petr Duchek
eviden¢ni ¢islo Komo

auditort OR 1783

Ing. Petr Duchek 2
auditor, eviden¢ni ¢islo Komory auditorit CR 1783
Azalkova 846, 252 42 Jesenice, Horni JirCany
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EpproTon

ROZVAHA

Ke dni 31.12. 2025

(v tisicich K¢)

Proton investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO: 070 07 841
Priloha Fadné Gcetni zavérky k 31. 12. 2025 (v tis. K<)

AKTIVA poznamka 31.12.2025 31.12.2024
3. Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami o 4338 4320
vtom: a)splatné na pozadani ' 4338 4320
11. Ostatni aktiva 7.3 10325 3195
13. Naklady a prijmy pfistich obdobi 7.4 389 106
AKTIVA celkem 15052 7 621
PASIVA poznamka 31.12.2025 31.12.2024
4. Ostatni pasiva 7.5 2037 1196
6. Rezervy 76 0 59
viom: b)nadané ' 0 59
Cizi zdroje celkem 7.5 2037 1255
9. Zakladni kapital . 2000 2000
vtom: a)splaceny zékladni kapital ' 2000 2000
12. Kapitdlové fondy 7.8 13300 3300
15. Nerozdéleny zisk neb o neuhrazena ztrata predchozich obdobi 1066 842
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 7.9 -3 351 224
vtom: b) pfirdstek kapitalu -3 351 224
17. Vlastni kapital 13015 6 366
18. Cista aktiva pfipadajici na drZitele investi€nich akcif celkem ) )
(Fondovy kapitdl)
PASIVA celkem 15052 7 621

Sestaveno dne: 30. 4. 2026

/’/ /
Sestavil: lvan Spalensky / //
I/

/

/
/
7/

Podpisovy zaznam statutarniho orgdnu ucetni jednotky:

2

Ing. Pavel Josef Fuchs
predseda predstavenstva
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok kong&ici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)

poznamka 31.12.2025 31.12.2024
1. Vynosy z trok{ a podobné vynosy 8.2 0 12
4. Vynosy z poplatkd a provizi 8.3 9 559 8325
5. Naklady na poplatky a provize 0 1
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 8.4 -19 0
7. Ostatni provozni vynosy 8.5 595 303
8. Ostatni provozni naklady 1480 1329
9. Spravni naklady 12 006 7027
vtom: b)ndklady na zaméstnance 7598 4045
ztoho aa) mzdy a platy 8.6 5921 3109
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 1677 936
b) ostatni spravni naklady 4 407 2982
20. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 87 -3 351 283
21. Dan z pfijmu 0 59
22. Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 7.9 -3 351 224
Sestaveno dne: 30. 4. 2026 Podpisovy zdznam statutarnfho organu Géetnf jednotky:
— /%
Sestavil: Ivan Spalensky /j///
/ Ing. Pavel Josef Fuchs
/ predseda predstavenstva
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VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

za rok kong&ici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)

Zdakladni Vlastni Emisni Rezervni Kapitdlové Oceriovaci Zisk

kapital ~akcie  azio  fondy fondy rozdly  (ztrata) Celkem

T ] N I ) N O ]

Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 -1 -1
Z(statek k 31.12.2024 2000 0 0 0 3300 0| 1066 6 366

Zakladni Vlastni Emisni Rezervni Kapitalové Ocefiovaci Zisk

kapital ~akcie  gzo  fondy  fondy rozdily — (ztréta) Celker

N N N S N ) B )

Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi -3351 -3351

Ostatni zmény 0 10 000 0 0 10000

Sestaveno dne: 30. 4. 2026 Podpisovy zdznam statutarniho orgdnu Gcetni jednotky:

{_,
7 /|
Sestavil: lvan Spalensky /f///

P Ing. Pavel Josef Fuchs
/ predseda pfedstavenstva




EpproTon

PODROZVAHA

Ke dni 31.12. 2025

(v tisicich K¢)

Proton investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO: 070 07 841
Priloha Fadné Gcetni zavérky k 31. 12. 2025 (v tis. K<)

15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

poznamka 31.12.2025 31.12.2024

10 1 235 348%) 709 395%)

*) Viz komentar v bodé 10. Prilohy v Ucetni zavérce

Sestaveno dne: 30. 4. 2026

// :
Sestavil: lvan Spalensky ff///

/

Podpisovy zdznam statutarniho orgdnu Gcéetni jednotky:

2

Ing. Pavel Josef Fuchs
pfedseda predstavenstva




EpProTON
PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

Proton investi¢ni spole¢nost, a.s.

ICO: 070 07 841

Priloha Fadné Gcetni zavérky k 31. 12. 2025 (v tis. K<)

Proton investi¢ni spolec¢nost, a.s. (,Investi¢ni spole¢nost”) byla zalozena v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sbh., o

investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jako ,ZISIF").

Nazev Investicni spolecnosti: Proton investicni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Parizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Den zdapisu do obchodni rejstriku: 04.04.2018

ICO: 07007 841

DIC: CZ07007841

Pravni forma: akciova spole¢nost

Zakladni kapital: 2 000 000 K¢

Akcie: 200 ks

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 23333

Predmét podnikant: Obhospodarovani a administrace investi¢nich fondd, konkrétné fondd

kvalifikovanych investor. Spole¢nost v ramci svého predmeétu podnikani
poskytuje ¢innosti obhospodafovani a administrace investi¢nich fondd, ¢imz se
rozumi sprava jejich majetku, vCetné investovani na jejich Ucet, fizeni rizik
spojenych s timto investovanim a administrace.

Investi¢ni spolenost byla dne 02.02.2018 zapséna do seznamu Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 596 pism.

a) ZISIF.

2. Organizacni struktura spolecnosti a jeji zasadni zmény

v uplynulém obdobi

Statutarni organ:

predseda predstavenstva Ing. Pavel Josef Fuchs
Clen predstavenstva Ing. Pavel Tylecek
Clen predstavenstva Bc. MiloS Vancura
Clen predstavenstva Brett Matthew Belcher

0d 4.4.2018 (prodlouzeno 5. 4. 2023)
0d 4.4.2018 (prodlouzeno 5. 4. 2023)
od 1.12. 2021

od 1.11.2022
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Dozordi rada:

Predseda dozor¢i rady RNDr. Jaromir Fuchs od 5. 04. 2023
Clen dozor¢i rady Ing. Jaroslav Bohunovsky od 5. 04. 2023
Clen dozor¢i rady Mgr. Pavel Smetana od 5. 04. 2023

Management dle organizaéniho fadu Investicni spole¢nosti platného k 31.12.2025:

Bc. Milo$ Vancura Vykonny reditel

Ing. Pavel Josef Fuchs Reditel administrace
Ing. Pavel Tylecek Obchodni reditel
Brett Belcher Reditel Fizenf rizik
lvan Spalensky Provozni reditel
Tomas Pola Investicni reditel

Interni audit, compliance a fizeni rizik:

ASIG Audit s.r.0. Interni audit (Outsourcing)
Compliance Solutions s.r.o. Compliance a agenda AML (Outsourcing)

V rozhodném obdobi v obchodnim rejstfiku doslo ke zménam:

Pridani stfedniho jména Ing. Pavel Josef Fuchs k 27.05.2025

3. Vychodiska pro pripravu ucetni zaverky

0d data zdapisu Investi¢ni spolecnost Uctuje dle Ucetni osnovy urcené pro banky a jiné financni instituce ve smyslu vyhlasky
¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji neéktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisy, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen
,VoUBFI).

Ucetni zévérka byla pripravena na zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sbh., o Gcetnictvi, ve
znéni pozdgjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akruéiniho principu a na zékladé zésady ocerovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1T VoBUP Investi¢ni spolecnost vykazuje, oceriuje a uvadi informace o finanénich néstrojich podle
mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS").

Tato USetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na usporddani a obsahové vymezeni polozek ucetnf
zavérky a rozsah Udajl ke zverejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Individudlini Ucetni zavérka byla zpracovana jako Fadna k datu 31.12.2025, za Ucetni obdobi od 01.01.2025 do 31.12.2025
(dale téz ,ucetni obdobi").

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zdsady, zdsadu Uctovani ve vécné a Gasové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 234 ZISIF se Ucetni zavérka Investicni spoleCnosti ovéfuje auditorem.
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Investi¢ni spolenost neni subjektem vefejného zéjmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako
mikro Ucetni jednotka. Predkladana ucetni zavérka Investi¢ni spolecnosti je nekonsolidovana. Investi¢ni spoleénost nema
v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku

4.  Dulezité ucetni metody

Ucetni zavérka Investicni spolecnosti byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani spolecnosti
jako Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi Uucetnimi metodami:

7 v

41.  Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. uvérového piislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Finan&ni aktiva

Nakupy nebo prodeje finan¢nich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Investi¢ni spole¢nost
zavazala koupit aktivum.

Financni aktivum se zaucCtuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Investicni spolecnost uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finan¢niho aktiva
nesplioval kritéria k oductovani, pak Investi¢ni spolecnost o prevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢dst se oductuje, pokud vyprsela préava na obdrzeni penéznich tokd z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou Gc¢tovany v ramci vynost z dividend, jakmile na né Investiéni spole¢nosti vznikne narok.
Finan¢ni zdvazky
Vznik nebo prevody finanéniho zéavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Investi¢ni spole¢nost zauctuje finanéni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se
nastroje, tj. ucetni jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Investi¢ni spole¢nost vyjme finanéni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze finanéni zavazek zanikne, tedy v pfipad€, ze je
povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skondi jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik plvodniho finanéniho zavazku a zauc¢tovani nového finanéniho zavazku.

472. Financéni aktiva

Investiéni spolecnost pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, predevsim pak
drZzenych cennych papir(l, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitdlovy nastroj. Kapitalovym
nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech Ucetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazka.
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V pfipadé, Ze Investiéni spole¢nost drzi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou Zadost ma pravo na odkup téchto
cennych papird, investiéni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné financéni aktivum
a bude se tak zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

4.2.1. Dluhova finan¢ni aktiva
Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
e néktera Ostatni aktiva.

PoloZka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami“ obsahuje zejména bézné ucty, terminové vklady, poskytnuté
Uvéry, poskytnuté Uvéry v rdmci repo obchodU a ostatni pohleddvky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Financnimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tretim osobam, pohledavky z
obchodovani s cennymi papiry.

Investicni spole¢nost Fidi své portfolio aktiv na zakladé obchodniho modeluy, ktery odrazi zplsob, jakym spravuje aktiva za
Ucelem vytvareni penéznich tokd.

Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.
Reklasifikace ma prospektivnivliv a je aplikovana od poc¢atku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

Investi¢ni spole¢nost drzi finanéni aktiva za Ucelem shromazdovani smluvnich penéznich tokd a Investiéni spole¢nost tak
posuzuje, zda tyto penézni toky predstavuji pouze platby jistiny a drokl (,SPPI test"). Pfi tomto posouzeni investi¢ni
spolecnost rozhodne, zda jsou smluvni penézni toky v souladu se zakladnim uvérovym ujednanim, tzn. jistina je realna
hodnota pfi pocatecnim zauctovani a uroky zahrnuji pouze zohlednéni Uvérového rizika, Casové hodnoty penéz, jinych
zakladnich uvérovych rizik a ziskové pfirazky. Pokud smluvni ujednani nesplfiuje podminky SPPI testu, je finanéni aktivum
klasifikovano a ocenéno ve FVTPL.

Investi¢ni spole€nost pfi prvotnim zaucétovani oceriuje finanénim aktivum redlnou hodnotou. Nésledné je financni aktivum
ocenovano nabéhlou hodnotou snizenou o opravené polozky vypoctené pomoci modelu otekavanych uvérovych ztrat.
Urokové vynosy z téchto aktiv jsou vypoditany za pouziti metody efektivni irokové sazby a jsou vykézany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce ,Vynosy z Urokd a podobné vynosy”.

4.3.  Finanéni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Investicni
spole¢nost ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné financni aktivum.

Financ¢ni zavazky jsou ocenény v nabéhlé hodnoté.

Investi¢ni spolecnost pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni zavazky realnou hodnotou. Nabéhlé pfislusenstvi je
vykazano ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Naklady z Urokll a podobné naklady”. Oductovani financnich zavazkil je
uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo ztraty z
finan¢nich operaci”.

4.4,  Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucéty. Pfecerpani bankovnich uc¢tl se v rozvaze vykazuje
v zavazcich v poloZce ,Zavazky vc¢i bankam a druzstevnim zaloznam".
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4.5. Vzajemna zuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych castek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Investi¢ni spolecnosti nebo
protistrany.

4.6.  Zasady pro ucétovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmeétu ucetnictvi Investicni spolecnosti, bude administrator postupovat odchylné.
Casové rozliseni neni nutno pouzivat v pripadech, kdy se jedné o nevyznamné &astky, kdy jejich ztétovanim do nékladdl
nebo do vynost bez ¢asového rozliseni neni dotéen Ucel casového rozliseni a Uc¢etni jednotka tim prokazatelné nesleduje
zameérnou Upravu hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. prijmy.

Opravy naklad( nebo vynos( minulych Ucetnich obdobi se Uctuji na Uctech nakladd nebo vynost béZzného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se uctuji jako upravy vysledkd minulych let.

4.6.1. Vynosy a naklady z poplatkd a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce. O
nakladech nebo vynosech z provizi se Uctuje ve vécné a casové souvislosti.

4.6.2. Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a penale jsou Uctovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok u
dluznika.

4.7. Danzpfijmu

Danovy zéklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pripoctenim dariové
neuznatelnych nakladd, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU a pripoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozend dan vychdzi z veskerych docasnych rozdilll mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouzitim
oCekavané danove sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zékladem splatné dané. O odlozené
danové pohledavce se UCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Investicni spolecnosti vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku.
Odlozeny danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva” a odlozena danova pohledavka je soucasti polozky
,Ostatni aktiva“. Zména odloZené dané vztahuijici se k pfechodnym rozdillim vykdzanym v rdmci rozvahy je také vykazana
v rozvaze jako snizeni/zvy$eni téchto pfechodnych rozdill. Ostatni zmény odlozené dané jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfijmu”.

48. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zdvazk( nebo nakladd, jejichZ povaha je jasné definovdna a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jista jejich vySe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvori v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
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e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazZeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v ¢astce rezervy v pfipadé, Ze existuje dostateéné objektivni jistota, Ze k nim dojde. PFi vycisleni rezervy se
neberou v Uvahu zisky z oekavanych vyfazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyrazenijsou tésné spojena s udalosti,
jez je pficinou tvorby rezervy.

4.9. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykazani aktiv a zavazkl v rozvaze, vstupuje Investi¢ni spole¢nost i do transakci, kterymi
mu vznikaji podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Investiéni spole¢nost sleduje, nebot predstavuji dlleZitou souéast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na
Uroven rizik, kterym je Investi¢ni spole¢nost vystavena (mohou zvysSit nebo snizit jind rizika, napf. zajisténim aktiv a
zavazk( vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/zavazek, které je disledkem minulych udalosti a jehoz existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, kterd neni plné pod kontrolou Investi¢ni spolecnosti.
Podminénym zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok
prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vygéislit. Podminénymi zavazky
jsou napr. neodvolatelné uverové prisliby, ruceni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazk( jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papird a souvisejici zdvazky prislusna aktiva klientdm vrétit (napr.

aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkamijsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swapU, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

4.10. Cenné papiry vydavané Investicni spolecnosti

Investicni spolecnost vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve forme na jméno.
Se zakladatelskymi akciemi Investicni spolecnosti jsou spojena nasledujici prava:

e pravo na podil na zisku Investi¢ni spole¢nosti, ktery nevznikl z investiéni ¢innosti (dividenda), schvaleny valnou
hromadou Investi¢ni spolec¢nosti k rozdéleni,

e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Investi¢ni spolec¢nosti pfi zvySeni zapisovaného
zakladniho kapitalu Investicni spolecnosti, ledaze valnd hromada Investicni spolecnosti rozhodne o vylouceni
nebo omezeni pfednostniho prava na upisovani novych zakladatelskych akcii,

e pravo Ucastnit se valné hromady Investicni spolecnosti, hlasovat na ni, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti
tykajicich se Investicni spolecnosti a pravo uplatfiovat na valné hromadé Investicni spolecnosti navrhy a

protinavrhy,
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e pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat pfedstavenstvo Investi¢ni
spolec¢nosti o svolani mimoradné valné hromady Investicni spolecnosti k projednani navrzenych zalezitosti,

e pravo na podil na likvidaénim zlstatku pri zruSeni Investi¢ni spoleénosti s likvidac,
e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.

5. Zmeény ucCetnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zméné Ucetnich metod.

6.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Investicni spolecnost nerealizovala zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital.

7. Vyznamné polozky v rozvaze

7.1.  Financni nastroje

Investi¢ni spole¢nost zverejiiuje informace pozadované Uc¢etnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do
nasledujicich kategorii:

tis. K& Ocenéné Ocenéné redinou hodnotou
nabéhlou do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou ) S oL o
dluhové kapitdlové povinné uréend
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za 4338 0 0 0 0
bankami
Ostatni aktiva 10325
Pasiva
Ostatni paswa 2037
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7.2.  Pohledavky za bankami

tis. K& 2025 2024
ZUstatky na béZnych Uétech 4338 4320

Spole¢nost eviduje zlstatek na bankovnim Uctu vedenym u UniCredit Bank ve vysi 3 841 tis. K& a ve vysi 20,5 tis. EUR.

7.3.  Ostatni aktiva

tis. K& 2025 2024
Pohledavky z obhospodarovani 5923 2848
Priplatky mimo zakladni kapital 4000 0
Ostatni aktiva 402 347

Ostatni aktiva jsou tvore zejména zalohami na energie a za rok 2025 a pohledavkou za SFU z ddvodu vétsich zaplacenych
zaloh, nez je vypoctena DPPO.

7.4.  Naklady a pfijmy pristich obdobi

tis. K& 2025 2024
Prijmy pristich obdobi 369 106
Naklady pfistich obdobi 20 0

V sledovaném obdobi byly pfijmy pfistich obdobi ve vysi 368 tis. K& (2024: 106 tis. K&) a naklady pfistich obdobi ve vysi
20 tis. K¢ (2024: 0 K¢).

7.5.  Ostatni pasiva

tis. K& 2025 2024
Zavazky vUici dodavateltim 139 319
ZUctovani se zaméstnanci — mzdy 594 205
Zavazky vUici statnimu rozpoctu 70 60
Zdravotni a socialni pojisténi 381 113
Dohadné polozky pasivni 853 568

Ve sledovaném obdobi se dohadné ¢ty pasivni skladaji z nakladu na audit ve vysi 85 tis. K¢ (2024: 85 tis. K¢), zdlohami
na sluzby za bytovou jednotku 80 tis. K& (2024: 79 tis. K¢) a zprostredkovatelskou ¢innost ve vysi 482 tis. K¢ (2024: 392
tis. K¢).
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7.5.1. Vyvoj hodnoty ostatnich pasiv

Nize uvedena tabulka zobrazuje pfehled ostatnich pasiv a jejich zmény realné hodnoty:

tis. K& 2025 2024
Ostatni pasiva k pocatku sledovaného obdobi
Splatna hodnota ostatnich pasivk 1. 1. 1196 932
Redlnd hodnota k 1. 1. 1196 932
Transakce za sledované obdobi
Prirtstky 16 399 9 881
Oductovani ostatnich pasiv z toho: 15558 9617
Splatna hodnota ostatnich pasiv 15558 9617
Ostatni pasiva ke konci sledovaného obdobf
Splatna hodnota ostatnich pasiv k 31. 12. 2037 1196

Redlna (Ucetni) hodnota ostatnich pasiv k 31. 12. 2 037 1196

7.6.  Rezervy a opravné polozky

tis. K& 2025 2024
Rezerva na dané 0 59

Colem | 0 %

Ve sledovaném obdobi Spole¢nost netvofila rezervu na dan z pfijmd, jelikoZz byla ztratova. Ve srovnatelném obdobi
Spole¢nost tvofila rezervu na dan z pfijmU ve vysSi 59 tis. K¢ tis. K&. Tato rezerva byla v rozvaze vykdzana na pozici 6 b
Rezerva na dané ve vysi 59 tis. KC.

Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

Rezerva na Opravné
- U Rezerva na Rezervy na Rezervy .
tis. K& opravy - . . d poloZky

. dané rizika a ztraty ostatni N
majetku k pohledavkam

Z(statek k 1. lednu 2024 0 197 0 0 0
Snizeni 0 -197 0 0 0
Zvyseni
Z(statek k 31. prosinci
2024
Snizeni
Zvyseni

Zlstatek k 31. prosinci
2025

7.7.  Zakladni kapital

K 31.12. 2025 eviduje Investi¢ni spole¢nost zakladni zapisovany kapital ve vysi 2 000 000 K¢.

Zakladni kapital je tvofen 200 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 10 000 K&.
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7.8.  Kapitalové fondy

Vroce 2025 doslo k pfiplatklim mimo zakladni kapital ve vysi 10 000 tis. K& (2024: 0 tis. K&). ZUstatek ke konci
sledovaného obdobi je ve vysi 13 300 tis. K¢ (2024: 3 300 tis. K&).

7.9.  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Soucasti polozky Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi jsou nerozdélené zisky z predchozich
obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych financnich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych zisk( a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2025 2024
ZUstatek nerozdélenych ziskd/ztrat k 1.1. 842 -3062
Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziskU/ztrat z vysledku hospodareni minulého roku 224 3904

Celkem k 31.12. 1066 842

Vysledek hospodareni ucetniho obdobi roku 2024 byl v pIné vySi pfeveden na nerozdélené zisky z minulych Ucetnich
obdobi.

Investicni spolecnost v bézném ucetnim obdobi 2025 dosahla ztraty ve vysi 3 351 tis. KC. Statutarni organ navrhuje
vysledek hospodareni za Ucetni obdobi Investicni spoleCnosti prevést na Ucet nerozdélené zisky/neuhrazené ztraty
z minulych ucetnich obdobi.

8.  Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

8.1.  Finan¢ni nastroje

Investicni spolecnost za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu
zisku nebo ztraty nebo v ostatnim dplném vysledku:

tis. K& Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
nabéhlou do ostatniho Gplného vysledku do zisku nebo ztréty
hodnotou ) o L L
dluhové kapitdlové povinné uréené
nastroje nastroje

Financni aktiva

Vynosy z Urokl a 0 0 0 0 0
podobné vynosy

Zisk nebo ztrata
z financénich aktiv
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8.2.  Cisty Urokovy vynos

tis. K& 2025 2024
Vynosy z Grokd 0 12
z vklad( 0 12

Cisty trokovy vnos ol 12

Cisty Urokovy vynos je z terminovanych vkladd, které byli v roce 2024 zalozeny.

8.3.  Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2025 2024
Vynosy z poplatkd a provizi 9 559 8325
za obhospodarovatelskou ¢innost 9 559 8325
Néklady na poplatky a provize 0 1
Naklady z vkladU 0 1

Spoleénost ve sledovaném a minulém ucetnim obdobi eviduje vynosy za spravu fondd, které obhospodarovala.

8.4.  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Ve sledovaném obdobi zisk nebo ztrata z financnich operaci predstavuje kurzovou ztratu ve vysi 19 tis. K¢ (2024: 0 tis.
Ke).

8.5.  Ostatni provozni naklady a vynosy

tis. K& 2025 2024
Ostatni provozni naklady -1 480 -1329
Ostatni provozni vynosy 595 303

Ve sledovaném obdobi ostatni provozni ndklady predstavuji predevsim ndklady na ndjemné a souvisejici naklady ve vysi
888 tis. K¢ (2024: 864 tis. K&), zUctovani DPH ve vysi 587 tis. K¢ (2024: 465 tis. K¢) a ostatni provozni ndklady ve vysi 5
tis. K& (2024: 0 K¢&). Ostatni provozni vynosy predstavuji analyzy spole¢nosti ve vysi 595 tis. K& (2024: 303 tis. K¢).

8.6.  Spravni naklady

tis. K& 2025 2024
Naklady na zaméstnance a ¢leny statutarnich organt a dozorci rady 7598 4045
Naklady na odmeény statutarniho auditu z toho: 675 353

naklady na povinny audit ucetni zaveérky 95 85

naklady na jiné ovérovaci sluzby 580 268
Naklady na danové poradenstvi 15 15
Naklady na IT sluzby 206 216
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Pravni a notarské sluzby 2 3
Ostatni spravni naklady 3509 2 395

Ve sledovaném obdobi jsou ostatni spravni ndklady tvorfeny z nakladu na sluzby Compliance ve vysi 3 489 tis. K¢ (2024:
1825 tis. K¢), marketingovymi sluzbami za 20 tis. K& (2024: 780 tis. K¢&).

Naklady na zaméstnance a ¢leny statutdrnich organt a dozoréi rady

tis. K& 2025 2024
Mzdy a odmeény ¢lend statutarnich organd 5921 3109
Ostatni mzdy a odmény zaméstnancu 0 0
Mzdy a odmény zaméstnanct podilejicich se na fizeni Gcetni jednotky 0 0
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 1677 936

jednotky 2025 2024
Primérny pocet zaméstnancu 10 10
Pocet ¢lenl statutarniho organu 4 4
Pocet administrativnich pracovnikd 6 6

8.7.  Splatna dari z pfijm0

tis. K& 2025 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim - 3357 283
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z oductovani financni aktiv 0 0
vykdzanych v ostatnim Uplném vysledku (nerozdélenych vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni 0

Danove neodcitatelné naklady 0

Pouzité slevy na dani a zapocCty 0

0
Z3klad dané = 31351 283

Zohlednéni danové ztraty minulych let

Zaklad dané po odegteni dariové ztraty _-

8.8.  Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech do¢asnych rozdilll za pouZiti danové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 21 %.
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Spole¢nost v roce 2025 vykazala Ucetni i dafiovou ztratu. S ohledem na opatrnost a s pfihlédnutim k nejistoté ohledné
budouciho uplatnéni dafiové uznatelnych ztrat se spole¢nost rozhodla v Uc¢etni zavérce za rok 2025 nevykazat odloZzenou
danovou pohledavku.

7

9.  Vynosy podle geografického ¢lenéni

Investiéni spole¢nost provozuje svou éinnost pouze na Uzemi Ceské republiky.

10. Podminéna aktiva, podminéné zdvazky a podrozvahové
polozky

tis. K& 2025 2024
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 1235348 709 395

Investicni spolecnost k rozvahovému dni vykazuje vysi hodnoty prevzaté k obhospodarovani, a to ve stejném ocenéni, v
jakém jsou vykdzany v aktivech jednotlivych investi¢nich fondd.

K datu sestaveni Ucetni zaverky Investi¢ni spole¢nosti nebyly znamy auditované hodnoty majetku investi¢nich fond(

pfevzatych k obhospodarfovani. Pokud se auditované hodnoty majetku fondd zméni, bude vydéna opravna vyroéni zprava
zarok 2025.

11. Zalohy, zavdavky, zapUjcky, uvéry a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organ(

Investi¢ni spole¢nost neposkytla zadné zalohy, zavdavky, zapdjcky a uvéry ¢lenlim statutarniho orgdnu ani ¢lendm
dozorci rady. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

12. Identifikovana hlavni rizika

12.1.  Rizeni rizik

Cinnost Investiéni spole¢nosti je vystavena rdznym finanénim rizikdim, zejména:
e Uverovému riziku a riziku likvidity.

Strategie fizeni rizik Investi¢ni spolecnosti se snazi maximalizovat vynosy a minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na
financni vykonnost Investicni spole¢nosti.
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Investi¢ni spole¢nost pouziva rizné metody k mérent a fizeni riznych druh( rizik, kterym je vystavena. Tyto metody jsou
popsané nize.

12.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Investi¢ni spole¢nost je v ramci skladby svého majetku vystavena zejména nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni UniCredit Bank 3841 2552 %
Bézné ucty Eur kreditni UniCredit Bank 497 3,30 %
Ostatni aktiva kreditni 10325 68,06 %
Naklady a prijmy pristich obdobi  kreditni 389 2,58 %

Celkovy soucet 15052 100,00 %

Investicni spolecnost sdruzuje jednotliva aktiva podle typu do rizikovych skupin. Koncentraci Investic¢ni spoleCnost
vyCisluje jako podil souctu ucetni hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Investicni
spolecnosti.

12.3. Identifikovana hlavni rizika

12.3.1. Riziko likvidity (stupen vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: nizké/stredni)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze Investiéni spole¢nost nebude schopna dostat svym zavazkim
v okamziku, kdy se stanou splatnymi.

Zbyvajici splatnost nederivatovych financnich zdvazk( Investic¢ni spolecnosti (v tis. KE):

tis. K& VéZeny prdmér Do 1roku Nad1az5s Nad 5 let Celkem
efektivni Urokové let
sazby
Ostatni pasiva 2037 2 037

T ) 7 N N 2

Investicni spolecnost je schopna dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazkd vici nespriznénym subjektlm a tyto
povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Investi¢ni spolecnost snazi udrzovat dostatek likvidnich
prostfedkl a fidit splatnost zavazkU se splatnosti pohleddvek. Spole¢nost sledovala u obhospodafovaného fondu riziko
likvidity i v rdmci zatéZovych testu.

12.3.2. Uvérové riziko (stupen vystaveni Investiéni spolednosti riziku: stfedni)
Riziko vzniku ztraty Investi¢ni spolecnosti v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkdm, tj. splatit
své dluhy, vyplatit nalezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jind pInéni), ke kterym se
zavazala.
Uvérové riziko Investiéni spole¢nosti plyne zejména:

e penéznich prostfedkl uloZzenych u bank;

e ostatnich pohledavek.
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Informace, které Investiéni spole¢nost vyuziva k fizeni Uvérovych rizik, mohou byt nepfesné a nelpliné. | kdyz Investi¢ni
spole¢nost vyhodnocuje Uvérové expozice, mize se stat, ze Upadek dluznika mdze vzniknout v disledku udalosti nebo
okolnosti, které Ize téZce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investi¢ni spole¢nosti mize také selhat pfi ziskavani
informaci nezbytnych pro vyhodnoceni Uvérového a obchodniho rizika protistrany.

Ugetni hodnota financnich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi odhad maximalni
expozice Investiéni spole¢nosti vaci Uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohleddvky B&zné (dty Ostatni Celkem
Standardni 0 0 4338 10325 14 663
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratové 0 0

T W) ) O 2 LI

Stav pohleddvek Investi¢ni spole¢nosti je prabézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostredky na bankovnich uctech jsou ulozeny u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ktera je
regulovanym bankovnim subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostredki je tak nizké.

Investicni spolecnost eviduje vyssi objem presmlouvanych pohledavek vici obhospodafovanému fondu CCFS, jehoz dva
podfondy se nachdazeji v situaci, kdy jsou pozastaveny Upisy a odkupy jejich investi¢nich akcii v dlsledku nedostate¢né
likvidity. Tyto podfondy nedisponuji dostate¢nym objemem likvidity k Uhradé svych provoznich zavazk(, proto dochazi
k posouvani splatnosti zavazk( do doby zlikvidnéni majetku téchto podfondu.

12.3.3. Ménové riziko (stupen vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: nizky)

Ménové riziko spocivajici v tom, Zze hodnota aktiv a pasiv mlze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Investi¢ni
spole€nost mUzZe drzet aktiva a pasiva i v jinych ménach nez v CZK, ktera je jeji funkéni meénou. Nepfiznivé pohyby
ménovych kurzl mohou mit za ndsledek kurzovou ztratu.

Nasledujici tabulka zobrazuje finaneni aktiva Investi¢ni spole¢nosti k 31. 12. 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Pohledavky za bankami 3841 497 4338
Ostatni aktiva 10 325 10 325

Celkem k 31. prosinci 14166 _ 14 663

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni zéavazky Investiéni spole¢nosti k 31. 12. 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK Celkem
Ostatni pasiva 2037 2 037

Celkem k 31. prosinci 2 037 2 037



N Vot ¥ e Proton investi¢ni spole¢nost, a.s.
EpProTON P

ICO: 070 07 841
Priloha Fadné Gcetni zavérky k 31. 12. 2025 (v tis. K<)

Expozice Investi¢ni spole¢nosti vici ménovému riziku neni vyznamnd. Vedeni Investi¢ni spolecnosti analyzuje svou
meénovou pozici a pribézné posuzuje vyvoj ménového kurzu CZK/EUR. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku
hospodareni na zmény ménového kurzu CZK/EUR.

Nize uvedend tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazk( Investi¢ni spole¢nosti vici zménam
devizovych kurz( k 31. prosinci 2025. Analyza je zalozena na predpokladech, Ze se pfislusny ménovy kurz zvySuje/snizuje
o v tabulce uvedené procento, pfiemz vSechny ostatni proménné z(stdvaji konstantni. Pfedpoklad predstavuje nejlepsi
odhad managementu o pfiméreném posunu devizovych kurz( s ohledem na jejich historickou volatilitu.

Sménny Zména Kurzovy zisk Zména Kurzovy
tis. K¢ kurz kurzu (+) (+) ztréta () kurzu (-) zisk (+)
CZK/Ména ztréta (-)
CZK/EUR 24,245 2% 2% -10
ka3 prosnet
12.34. Riziko koncentrace (stupern vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: stiedni)

Koncentrace pozic mUze Investi¢ni spole€¢nost vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky
mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Investicni spoleCnost ma otevienou pozici téméer vyhradné
v0ci bankovnimu sektoru v Ceskeé republice a v{i¢i obhospodarovanym fonddm.

12.3.1. Riziko informacnich a komunikaénich technologii (stupen vystaveni Investi¢ni
spole¢nosti riziku: stredni)

Jednd se o riziko selhani nebo naruseni informacénich a komunikacnich technologii, které mdze ovlivnit kontinuitu
provoznich procesl Investi¢ni spolecnosti, véetné zpracovani pokyn(, ocenovani portfolii, reportingu vici regulatorlim a
komunikace s protistranou. Toto riziko se muUZe materializovat zejména formou vypadku kli¢ovych systémd,
kybernetického utoku, ztraty nebo uniku citlivych dat, selhani dodavatele IT sluzeb nebo nedostatecné zalohy a obnovy
dat po havarii. Spoleénost toto riziko mitiguje prostrednictvim zavedenych bezpecnostnich politik a postupt v oblasti IKT,
pravidelnou aktualizaci softwaru, nastavenim pfistupovych prav, pravidelnym zalohovanim dat a testovanim pland
obnovy, jakoZ i smluvnim zajisténim dostupnosti a bezpeénosti ze strany externich dodavateld IT.

12.3.2. Operachni riziko (stupen vystaveni Investicni spole¢nosti riziku: nizky)
Dlsledkem provozniho rizika mdze byt ztrata vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesl nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti. Investi¢ni spolec¢nost rovnéz identifikuje operacni rizika souvisejici s outsourcingem nékterych

¢innosti. Tato rizika jsou mitigovana pravidelnou analyzou rizik a monitoringem poskytovanych sluzeb.

12.3.3. Riziko soudnich spor(l a spravnich sankci (stuperi vystaveni Investiéni
spoleénosti riziku: nizky)

Investi¢ni spole¢nost se v roce 2025 neucastnila zadnych soudnich spord.
12.3.4. Riziko udrzitelnosti (stuperi vystaveni Investi¢ni spolecnosti riziku: nizky)

Spole¢nost u obhospodarovaného Fondu pfi fizeni rizika udrzitelnosti postupovala v souladu se statutem Fondu, zejména
co se tyCe zaméreni investicni strategie a rizikového profilu Fondu.
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13. Transakce se spfiznénymi osobami

13.1. Osoby ovladané

Investi¢ni spolec¢nost neeviduje U¢asti s podstatnym a rozhodujicim vlivem.
Investi¢ni spole¢nost k datu Ucetni zavérky provadéla obhospodarovani nebo administraci investi¢nich fondd:

- Czech Capital Fund SICAYV, se sidlem Pafizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 05212634 spolu
s podfondy:

CZECH CAPITAL PE MEZANIN SUBFUND
CZECH CAPITAL RE SUBFUND
CZECH CAPITAL RESTART SUBFUND

Investi¢ni spole¢nost k 31.12.2025 vici témto podfondiim eviduje nasledujici pohledavky:

Nezaplacené faktury za podfondy CCFS ve vySi 5 540 423,00 K¢.

- CCDFOOD SICAV, a.s., se sidlem Pafizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 21871957 spolu s podfondy:
CCD podfond FOOD 1
Investi¢ni spole¢nost k 31.12.2025 vicéi tomuto podfondu eviduje nasledujici pohledavky:
Nezaplacené faktury za podfond CCFD ve vySi 138 384,31 K¢
Ve sledovaném obdobi investicni spole¢nost vyuzivala personalni sluzby poskytované spolecnosti KHYPO s.r.o. v celkové

vySi 677 tis. KC.

13.2. Osoby ovladajici

Jméno: Bc. Milo$ Vancura
Bytem: Novostérboholska 475/1, 102 00 Praha 10
ZpUsob ovladani: 42,5 % primy podil
Podil na hlasovacich pravech: 42,5 % primy podil

Pozn.: ovladajici osoba od 17. 1. 2022

Za sledované obdobi byla statutarovi Bc. MiloSi Vancurovi vyplacena odména ve vysi 300 tis. K¢.
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14. Vyznamné udalosti po datu ucetni zaveérky

Po rozvahovém dni doslo k odstoupeni z funkce ¢lena pfedstavenstva investi¢niho fondu Czech Capital Fund SICAV, a.s.,
pficemz nasledné se opét pfistupuje k uzavreni nové smlouvy o vykonu funkce individualniho statutarniho organu. V roce
2026 planuje investi¢ni spoleénost uvést do provozu dva nové investiéni fondy.

Dne 6. ledna 2026 byl Ceskou narodni bankou zapsan do seznamu investi¢nich fond( Occulta otevieny podilovy fond.
Spole¢nost predpokladad, Zze bude povérena obhospodafovanim tohoto fondu a zaroven zajisténim jeho administrace.

Dne 19. Unora 2026 byl Ceskou narodni bankou zapsan do seznamu investi¢nich fondd Nexura Multi-Asset SICAV, a.s. a
jeho podfond Nexura PE podfond Nexura Multi-Asset SICAV, a.s. Spole¢nost predpoklada, Ze bude povéfena
obhospodarovanim tohoto fondu a zaroven zajisténim jeho administrace.

Sestaveno dne: 30. 4. 2026

1

Ing. Pavel Josef Fuchs

Predseda predstavenstva

Bc. Milo$ Vancura

Clen predstavenstva
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Proton investicni spolecnost, a.s.

Zprava o vztazich

Spolecnost Proton investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 070 07 841, se sidlem Pafizska
1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spole¢nost zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 23333

Ucetni obdobi obdobi od 1.1.2025 do 31.12.2025 (dale jen , Uéetni obdobi*)

1 UvoD
Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovldadanou a mezi ovlddanou osobou a osobami

ovlddanymi stejnou ovlddajici osobou (déle jen ,Propojené osoby“) za U&etni obdobi vypracoval

statutdrni organ Spolecnosti v souladu s ust. § 82 ZOK.

2 STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Bc. Milos Vancura

42,5%
v

Proton investi¢ni spolecnost, a.s.

v

Viz odstavec nize ,Dalsi osoby
ovladané stejnou ovladajici

osobou”

2.1  Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: Proton investi¢ni spole¢nost, a.s.
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 23333

Sidlo:

Ulice: Pafizska 1075/5

Obec: Praha 1

PSC: 11000

ICO 070 07 841

2.2 Ovladajici osoby

Jméno: Bc. Milos Vandura
Bydlisté:

Ulice: Novostérboholska 475/1
Obec: Praha 10

PsC: 102 00

Dat. nar.: 25.9.1981

(spolecné ddle jen ,ovladajici osoba“)
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VysSe uvedena osoba byla po cely rok 2025 ovladajici osobou. Do 26. ¢ervna 2025 podil Bc. Milose
Vancury cinil 52 % zapisovaného zdkladniho kapitalu a hlasovacich prav ovladané osoby a od
26. ¢ervna 2025 cinil podil Bc. Milose Vancury 42,5 % zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich

prav ovladané osoby.

2.3 Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou v roce 2025

Osoba ovladana:
ICo:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:
ICo:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:
Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:
Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:
Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:
Sidlo:
ICO:

ZpUsob ovladani:

Czech Capital Fund SICAV, a.s.
052 12 634
Pafizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

PFimo prostfednictvim 100 % zakladatelskych akcii

VELOS AUTOMOTIVE s.r.o.

27540782

Doly 272, 549 22 Novy Hradek

Pfes Czech Capital Fund SICAV, a.s. — podil 100 %

MV Prague Investment s.r.o.

Polska 1505/40, 120 00 Praha 2

24189723

Ptes Czech Capital Fund SICAV, a.s. — podil 100 %

TRU REALITY s.r.o.

Polska 1505/40, 120 00 Praha 2

061 08 008

Ptes Czech Capital Fund SICAV, a.s. — podil 100 %

SBORAK INVEST s.r.o.

Jindficha Plachty 595/6, Smichov, 150 00 Praha 5
02376 334

Pfes Czech Capital Fund SICAV, a.s. — podil 100 %

Farma Volavec, s.r.o.
Polska 1505/40, 120 00 Praha 2
073 54 339

Pfes Czech Capital Fund SICAV, a.s., Khypo s.r.o. a TRU REALITY s.r.o. - podil

100 %
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Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:
Sidlo:
ICO:

ZpUsob ovladani:

Branicka 146 s.r.o.

Polska 1505/40, 120 00 Praha 2

042 87 541

Pfes Czech Capital Fund SICAV, a.s. — podil 100 %

CANTABELA SERVIS, s.r.o.

Ostrovni 124/21, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
248 43 547

Pfes Czech Capital Fund SICAV, a.s. — podil 100 %

Vyrobni Areal Rojek, s.r.o.

Polska 1505/40, 120 00 Praha 2

054 84 677

Ptes Czech Capital Fund SICAV, a.s. — podil 100 %

Vyrobni areal BIO Novy Knin s.r.o.

Polska 1505/40, 120 00 Praha 2

118 40 978

Ptes Czech Capital Fund SICAV, a.s. — podil 100 %

Cerstvé nadojeno s.r.o.
Polska 1505/40, 120 00 Praha 2
117 00 637

do 21. 12. 2025 pres Czech Capital Fund SICAV, a.s. — podil 100 %

ROJEK a.s.

U Kapli¢ky 1055, 517 41 Kostelec nad Orlici
25266411

Pfes Czech Capital Fund SICAV, a.s. — podil 100 %

KHYPO s.r.o.
Praha - Vinohrady, Polska 1505/40, PSC 12000
289 79 451

PFimo prostfednictvim 100 % podilu na zakladnim kapitdlu



Zprdva o vztazich ke dni 31.12.2025

Proton investi¢ni spolecnost, a.s.

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:
Sidlo:
ICO:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:
Sidlo:
ICO:

ZpUsob ovladani:

KHYPO INVEST s.r.o.

Polska 1505/40, 120 00 Praha 2

095 46 022

Pfes Czech Capital Fund SICAV, a.s. — podil 100 %

Hefmanova 22 s.r.o.

Polska 1505/40, 120 00 Praha 2

04293452

Pfes Czech Capital Fund SICAV, a.s. — podil 100 %

VELOS, vyrobni druzstvo

Doly 272, 549 22 Novy Hradek

47452561

Pfes VELOS INVEST s.r.o. a VELOS AUTOMOTIVE s.r.o. — podil 100 %

Lynch Develop s.r.o.
Polska 1505/40, 120 00 Praha 2
03751406

Pfes MV Prague Investment s.r.o. — podil 100%

M&N GENERAL, a.s.

Ostrovni 124/21, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
24849839

Ptes Khypo s.r.o.— podil 100 %

Sutherlin informations s.r.o.
Polska 1505/40, 120 00 Praha 2
03412831

Pfes Khypo s.r.o.— podil 100 %

KHYLAPO, s.r.o.

Polska 1505/40, 120 00 Praha 2
03624854

Pfes Khypo s.r.o.— podil 100 %



Zprdva o vztazich ke dni 31.12.2025

Proton investi¢ni spolecnost, a.s.

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladana:

Sidlo:
ICo:

ZpUsob ovladani:

new delespine, s.r.o.

Ostrovni 124/21, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
03929019

Pfes Khypo s.r.o.— podil 100 %

Full P Marketing s.r.o.

Ostrovni 124/21, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
07990120

do 11. 7. 2025 pfes Khypo s.r.o. — podil 66 %

Asparagus Group s.r.o.

Polska 1505/40, 120 00 Praha 2
08012946

Pfes Khypo s.r.o. — podil 100 %

LUXURY GUIDE INTERNATIONAL, s.r.o.

Pafizska 1075/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
24149217

do 11. 7. 2025 pres Full P Marketing s.r.o. — podil 70 %

VELOS INVEST s.r.o.

Polska 1505/40, 120 00 Praha 2
09360948

Pfes Khypo s.r.o. — podil 100 %

SUMTEX EUROPE s.r.o. v likvidaci

Polska 1505/40, Vinohrady, 120 00 Praha 2
09344136

Pfes Khypo s.r.o. — podil 100 %

JOXTY SE
Ostrovni 124/21, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
07360428

Ptes Asparagus Group s.r.o., Khypo s.r.o. a TRU REALITY s.r.o. — podil 42 %



Zprdva o vztazich ke dni 31.12.2025 @ W
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Osoba ovladana: ENJOY CHIPS AGRICOLA S.R.L.

Sidlo: Via Degli Alberi 31, Galliera Veneta, Veneto 35015, Italie
Registracni Cislo: IT16810900

ZpUsob ovladani: Pfes JOXTY SE — podil 100 %

Osoba ovlddana: EduArt Invest s.r.o.

Sidlo: Polska 1505/40, Vinohrady, 120 00 Praha 2

ICO: 09408444

ZpUsob ovladani: Pfes Khypo s.r.o. — podil 50 %

Osoba ovladana: Matefiska skola EduArt, z. u. v likvidaci

Sidlo: Polska 1505/40, Vinohrady, 120 00 Praha 2

ICO: 08339244

ZpUsob ovladani: Pres EduArt Invest s.r.o. (zakladatel) — podil 50 %
Osoba ovladana: Zensky vzdélavaci ustav Brno, z.u.

Sidlo: Udolni 389/10, Vevefi, 602 00 Brno

ICO: 14226227

ZpUsob ovladani: Ptes Khypo s.r.o.(zakladatel) — podil 100 %
Osoba ovlddana: LEVIT s.r.o.

Sidlo: Dr. Teuchmanna 552, 542 32 Upice

ICO: 055 65 375

ZpUsob ovladani: Ptes Czech Capital Fund SICAV, a.s. — podil 100 %
Osoba ovlddana: Rezidence Chlumova s.r.o.

Sidlo: Ve stinu 167/3, Strasnice, 100 00 Praha 10

ICO: 07190115

ZpUsob ovladani: Pfimo prostiednictvim 20 % podilu na zakladnim kapitalu a nepfimo pres

Khypo s.r.o. — podil 7 %

Osoba ovladana: Digama realitni spole¢nost s.r.o.

Sidlo: Polska 1505/40, Vinohrady, 120 00 Praha 2

ICO: 05399262

Zplsob ovladani: Pfimo prostfednictvim 33 % podilu na zdkladnim kapitalu



Zprdva o vztazich ke dni 31.12.2025 @ W

Proton investi¢ni spolecnost, a.s.

Osoba ovladana: Invest your car s.r.o.

Sidlo: Polska 1505/40, Vinohrady, 120 00 Praha 2

ICO: 05399262

ZpUsob ovladani: Pfes Khylapo s.r.o. — podil 50 %

Osoba ovlddana: Letmebnb s.r.o.

Sidlo: Holeékova 838/18, Smichov, 150 00 Praha 5

ICO: 29042518

ZpUsob ovladani: Pfes Digama realitni spole¢nost s.r.o. — podil 33 %

3 ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENi
V rdmci podnikatelského seskupeni je tato spolecnost oprdvnéna k obhospodafovani a administraci
fonda kvalifikovanych investord.

4  zpUSOB A PROSTREDKY OVLADANI
Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na

ovladané osobé, ¢imz pfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou osobu prostfednictvim valné
hromady spole¢nosti.

5 PREHLED JEDNANi UCINENYCH V UCETNiM OBDOBi NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH
PROPOJENYCH OSOB
V priibéhu roku doslo k prefakturaci personalnich nakladd ze spole¢nosti KHYPO s.r.o. na ovladanou

osobu.

6  PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou, pripadné mezi osobou ovladanou a osobou ovladanou

stejnou ovladajici osobou byly uzavieny nasledujici smlouvy:

6.1 Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:

Smlouva o vykonu funkce ¢lena predstavenstva uzaviend 23.3.2022.

K 31.12.2025 nebyla uzaviena zaddna dalsi smlouva mezi ovlddanou osobou a ovlddajici osobou.

6.2 Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smlouva o spolupraci mezi ovladanou osobou a KHYPO s.r.o. uzaviena dne 1.2.2022.

Smlouva o vykonu funkce individudlniho statutdrniho organu s Czech Capital Fund SICAV a.s. uzaviena
dne 2.1.2023.

K 31.12.2025 nebyla uzaviena zadna dalsi smlouva mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi
osobami.



Zprdva o vztazich ke dni 31.12.2025 @ m
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Spolecnost Full P Marketing s.r.o. zajistovala pro ovladanou osobu sluzby tykajici se marketingu.

Ze Zadné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyse, ¢i jednani

uvedenych vyse, nevznikla ovladané osobé zadna ujma.

7 POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI
S ohledem na prdvni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je ziejmé, Ze
v dUsledku smluv, jinych pravnich jednani ¢i ostatnich opatieni uzavienych, ucinénych ¢i pfijatych
ovladanou osobou v Ugetnim obdobi v zdjmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla
ovladané osobé 7adna ujma. Z tohoto divodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8 ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Vyhodou uskupeni je specializace jednotlivych spolecnosti na urcité cinnosti v ramci poskytovanych
sluzeb. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro Zadnou stranu
neznamenaji neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztahl neplynou
Zadna rizika.

9  PROHLASENI

Statutarni organ spolecnosti prohlasuje, Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prlikazné
a spravné.

V Praze dne 31. 3. 2026

Za Proton investi¢ni spolecnost, a.s.
Pavel Fuchs
Pfedseda predstavenstva

Milos$ Vancura
Clen predstavenstva



